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Requerente: Sina Comércio e Exportacio de Produtos Alimenticios Ltda
Requerido: Sina Comércio e Exportacio de Produtos Alimenticios Ltda

CERTIDAO - Ato Ordinatério

Certifico e dou fé que, nos termos do art. 203, § 4°, do CPC,
preparei para remessa ao Didrio da Justica Eletronico o(s)
seguinte(s) ato(s) ordinatorio(s):

Ciéncia aos interessados da r. Decisdo proferida nos autos
digitais n° 1062847-56.2016, em 07/11/2016: Vistos. Fls.
1749/1757: trata-se de pedido feito pela devedora de
reconhecimento de que as recuperacdes judiciais das trés
empresas do grupo Sina sejam processadas em consolidacio
substancial. Muito embora as devedoras tenham ajuizado
processos autonomos para cada uma das empresas do grupo,
estdo presentes todos os requisitos necessarios para o
reconhecimento da consolida¢do substancial. A consolidac¢do
substancial consiste na utilizacdo do patrimoénio de todas as
empresas pertencentes ao grupo econémico para o pagamento de
todos os credores do grupo econdmico, desconsiderando-se a
personalidade juridica ou a autonomia existencial de cada uma
das empresas componentes do grupo econdmico. A consolidacio
substancial tem suas origens na evolucdo jurisprudencial no
sistema norte-americano. Embora sem previsao expressa no US
Bankruptcy Code, sua aplicagdo encontra fundamento nos
equitable powers conferidos ao juiz pelo art. 105(a) da Lei de
Faléncias dos EUA . No direito norte-americano, a consolidagio
substancial sera reconhecida quando houver significante
identidade e insuficiente separag@o entre empresas do mesmo
grupo econdmico, levando-se em consideracdo os prejuizos e
beneficios que tal consolidacdo podera representar para o grupo
de credores. Os Tribunais nos EUA tém estabelecido alguns
standarts para o reconhecimento e aplicagdo dessa teoria. Dentre
os critérios normalmente utilizados observam-se a interconexao
entre as empresas, a confusdo patrimonial, a unidade de
comando e de dire¢do, a unidade financeira do grupo, a
existéncia de garantias cruzadas entre as empresas do grupo, a
descapitalizacdo grosseira de uma das empresas do grupo em
favor de outras empresas do mesmo grupo, além dos prejuizos
e/ou beneficios decorrentes da consolidagdo para a maioria
credores. Segundo explicam Benjamim G. Lombardi e Peter C.
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Blain!, "a major issue with substantive consolidation is the lack
of uniformity in the applicable standards. Courts have
developed several tests to determine whether to approve
substantive consolidation. Most courts have stated that
substantive consolidation is an extraordinary remedy that
should be used sparingly, and some of the tests reflect this
approach by rejecting substantive consolidation in situations in
which any creditor relied on the separate identity of the debtors
in extending credit and would be prejudiced by substantive
consolidation. Other courts have adopted the so-called liberal
trend by weighing various factors and permitting substantive
consolidation if the benefits will outweigh the harm, even if
consolidation would harm some individual creditors. The factors
weighed by courts following the liberal trend are often
amorphous and inconsistent in their application. Some of these
factors address the interconnectedness of the entities and the
observance of corporate formalities, including factors such as
the presence or absence of consolidated financial statements,
existence of intercorporate loan guarantees, commingling of
assets and liabilities, and common officers or directors. Other
factors reflect practical balancing concerns such as the degree
of difficulty in segregating and ascertaining individual assets
and liabilities, and gross undercapitalization. None of these
tests indicate which factors are most important or how many
must be satisfied to result in substantive consolidation. Faced
with such uncertain tests, it can be difficult to determine in
advance the risk of substantive consolidation applying to a given
corporate structure". No direito brasileiro, da-se a consolidacao
substancial quando as empresas do grupo econdmico se
apresentam como um bloco Unico de atuagdo e s@o vistas pelo
mercado como uma unidade para fins de responsabilidade
patrimonial, observando-se confus@o patrimonial e utilizacao
abusiva da separa¢@o de personalidades juridicas em prejuizo
dos credores. A consolidagdo substancial e a desconsideracio da
personalidade juridica sdo, na verdade, duas facetas de uma
mesma moeda ou sfo ligadas por uma via de mao dupla.
Explico. Se o credor tem o direito de obter a desconsideragio da
personalidade juridica para atingir, numa execucdo contra a
devedora, o patrimonio de outra empresa do grupo econdmico, é
porque estdo presentes os requisitos do art. 28 do CDC ou do art.
50 do CCB. Vale dizer, a desconsideracdo da personalidade
juridica se impde sempre que a separag@o patrimonial tiver sido
utilizada como forma de fraudar credores. Também se impde
essa desconsideragdo, como sintoma do abuso da separagdo
patrimonial, sempre que houver uma confus@o patrimonial entre

thttp://www.mondaq.com/unitedstates/x/286042/Insolvency+
Bankruptcy/SubstantiveConsolidation+Adding+Assets+To+The+Bankruptcy+Pot;
consultado em 07 de novembro de 2016.
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a devedora original e a outra empresa do grupo econdmico.
Entretanto, numa via inversa (ou no outro lado da moeda) essa
devedora que teve reconhecida a confusdo patrimonial com a
outra empresa do grupo, se ajuizar recuperagdo judicial, também
terd o direito de impor aos credores a consolidag@o substancial.
Assim, havendo unidade de agdes, confusdo patrimonial e
atuacdo em bloco no mercado, t€ém as empresas o direito de opor
aos seus credores uma recuperagdo judicial com consolidacido
substancial, da mesma forma que seriam atingidas
individualmente por dividas das outras empresas com o
reconhecimento da desconsideracio da personalidade juridica. E
exatamente esse o caso dos autos. De certa forma, a
consolidacao substancial ja foi admitida pelos credores quando,
ao tempo da realizagdo das AGCs das duas outras empresas do
Grupo, optou-se por suspender a decisdo a fim de que os ativos
da FAS fossem oferecidos para pagamento de todos os credores,
o que impds a necessidade do ajuizamento da terceira
recuperagdo judicial, referente a essa empresa do grupo. Esse
mesmo juizo ja afirmou nos autos das recuperagdes judiciais das
outras empresas do grupo que havia o reconhecimento do grupo
econdmico e que a faléncia de uma das empresas implicaria no
reconhecimento da responsabilidade patrimonial das demais
empresas do grupo, estando ou ndo em recuperacdo judicial.
Desde o inicio, portanto, afirma-se que estdo presentes os
requisitos necessarios ao reconhecimento da consolidacido
substancial. Entretanto, a op¢do inicial da devedora foi a de
propor recuperacdes separadas, com respeito a existéncia
autonoma de cada uma das empresas do grupo. Posteriormente,
diante das decisdes judiciais proferidas nos autos, no sentido de
que havia um grupo econdmico com unidade de comando e
confusdo patrimonial, e tendo em vista a decisdo dos credores
em AGC, me parece inequivoco que a op¢ao inicial foi alterada
para que se tivesse nos autos uma verdadeira consolidagdo
substancial. O reconhecimento pelo administrador judicial da
condig@o de credora da A. Angeloni e Cia Ltda na recuperagao
judicial da FAS Empreendimentos e Incorporagdo Ltda ndo ¢
decisivo para a analise do cabimento ou nido da consolidag@o
substancial. O que ¢ relevante ¢ o fato de que sua condigdo de
credora surgiu pela desconsiderag@o da personalidade juridica de
outra empresa do grupo, conforme se verifica da decis@o
proferida pelo juizo civel. E, ademais, ha indicios de que sua
participagdo como credora exclusiva da FAS — obtida pelo
reconhecimento da desconsideracdo da personalidade juridica de
outra empresa do grupo — a coloca em posi¢do de vantagem em
relagdo aos demais credores. Nesse sentido, assiste razdo a
recuperanda ao requerer nesse momento o reconhecimento da
consolidacdo substancial, diante da presenga de todos os
requisitos autorizativos a tanto, e enfatizados pelo expresso
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reconhecimento pelo juizo civel de que os credores tém direito a
desconsideragdo da personalidade juridica. Como dito, trata-se
de via de mao dupla e, se por um lado os credores podem ter
direito a desconsideragdo da personalidade juridica, por outro
lado as devedoras integrantes de grupo econdomico tém o direito
de impor aos credores uma recuperagdo judicial em
consolidacdo substancial, desconsiderando-se as separagdes de
personalidade juridica para que todo o patrimonio do grupo seja
utilizado para o pagamento de todos os credores do grupo, de
forma unitaria. Posto isso, determino que o processamento das
recuperacdes judiciais das empresas do grupo Sina (n°
1068373-38.2015; 1068954-53.2015 e 1062847-56.2016) se dé
em consolidacdo substancial, com a presentacdo de plano tnico
para ser votado pela integralidade dos credores em AGC
conjunta. Nesses termos, determino que as devedoras
apresentem o plano tnico e consolidado no prazo de 15 dias, sob
pena de convolacdo em faléncia. Apresentado o plano, sera
publicado edital de entrega do plano para ciéncia dos credores e
apresentacdo de objecdes. Entretanto, deverdo as recuperandas
providenciar a realizagdo da AGC conjunta no prazo maximo de
40 dias contados da publicacdo do edital de apresentacdo do
plano, independentemente da apresentacdo de novas objecdes,
considerando que ja foram apresentadas objecdes em todos os
processos das empresas do grupo, impondo-se a inequivoca
necessidade de submissdo dos termos do plano consolidado ao
escrutinio dos credores. Desde logo, ficam as recuperandas
advertidas de que ndo sera deferida a prorrogacdo do prazo de
stay period para além da data prevista para realizacdo da AGC
conjunta, a ndo ser em caso de votacdo do plano na data prevista
e até o momento em que o juizo decidir sobre a recuperacio
judicial. Em consequéncia, ficam sem efeito as AGCs ja
designadas nos autos das recuperagdes das empresas do grupo
Sina, que ocorreriam nos dias 16/11/2016 e 23/11/2016. Cumpra-
se, com urgéncia. Intime-se. Nada Mais. Sdo Paulo, 10 de
novembro de 2016. Eu, _ , Vancler Paulino de Souza,
Escrevente Técnico Judiciario.

CERTIDAO - Remessa ao DJE

Certifico e dou fé que remeti ao Diario da Justica Eletronico o(s)
ato(s) ordinatorio(s) acima em 10/11/2016.

Eu, _ , Vancler Paulino de Souza, Escrevente Técnico
Judiciario.
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